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Resumen Econdmico
Resumen econdémico semanal (del 19 de noviembre al 02 de diciembre)

Resumen

e EE.UU

— Las ordenes de bienes durables salen levemente mejor que lo esperado en el todo,
pero a nivel de componentes desilusionan.

— Confianza del "conference board” sorprende al alza, sefialado mejores expectativas
de la economia estadounidense.

— ISM manufacturero sefiala expansion por nuevas 6rdenes y produccion.

— Datos de empleo se ven mas positivos

e Europa
— PMI’'s sefialan contraccion importante tanto en sector manufacturero y de servicios.

e Japon
— Indice de precios sale negativo tanto el principal como el subyacente.

e China
— PMI manufacturero sefalan contraccion en la economia.

e India
— PMI manufacturero sefiala leve expansion.

e Brasil
— PMI manufacturero sefiala contraccion
— Tasa de interés es bajada nuevamente por 50 puntos base.

e Chile
— Tasa de desempleo sale mejor que lo esperado por el mercado.

Las ultimas dos semanas se vieron noticias bastante positivas en la economia estadounidense, lo que alimenté un
pequerio rally en las bolsas de las ultimas dos semanas. Lo anterior, también se vio asistido por la percepcion de
un mayor consenso en Europa respecto de la solucion de la crisis, como por ejemplo: la accion concertada de parte
de gran parte de los bancos centrales por mejorar la liquidez.

Alzas importantes de las bolsas han hecho que la confianza retorne lentamente a los mercados, sin embargo, se
mantienen los riesgos inalterados.
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Ordenes bienes durables (var. mensual)

Esperado BN=ie\7el  Anterior Revisado

-1,2% -0,7% -0,8% -1,5%

O. b. dur. ex trasporte (var. mensual)

=os-iee Efectivo Anterior Revisado
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U. de Michigan

Esperado BN={Hes\7el Anterior Revisado
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Conference Board
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Internacional
EE.UU.

Si bien tanto las 6rdenes de bienes durables como las que
excluyen transporte salieron un poco mejor que lo esperado por el
mercado, al mirar los componentes claves, estos salieron
ligeramente peor que lo esperado, afectados por los miedos de una
desaceleracion mas fuerte proveniente de la crisis de la Eurozona,
lo que hace que el consumo, que constituye un 70% de la
economia de EE.UU., se vea profundamente afectado por esta
incertidumbre.
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La encuesta de confianza de la Universidad de Michigan estuvo en
los niveles esperados en 64,1, manteniéndose practicamente sin
cambio respecto del reporte preliminar, cambiando ligeramente la
composicién del sentimiento al revisarse al alza el indice de las
condiciones corrientes y a la baja el indice de expectativas de los
hogares. La encuesta del Conference Board por otra parte
sorprendié al alza en noviembre. EI componente de expectativas
aumenté a 67,8 desde los 50 en octubre. Si bien el nivel de
confianza sigue bajo como un todo, se ve menos preocupante que
los niveles que vimos entre agosto y octubre
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ISM Manufacturero El ISM sali6 mas fuerte que lo esperado por el mercado en
noviembre debido a que los indices de produccion y de nuevas
ordenes aumentaron. Los gastos en construccién aumentaron mas
de lo esperado, en 0,8% en octubre, lo que provee un buen soporte
para el PIB del ultimo cuarto de este afo. El ISM se expandi6 al
nivel mas acelerado de los ultimos cinco meses.
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Empleos Creados (miles de empleos) Los datos de empleo salieron ligeramente mejor a lo esperado, al

tenerse una tasa de desempleo de 8,6% a la vez que el nivel de
utilizacion laboral aumentd. La tasa de desempleo llegd a su nivel
mas bajo desde marzo del 2009, lo que reflejé en parte una caida
de la tasa de participacion laboral, la que cayd desde 64,2% a
64%. Por el lado de los empleos creados, también se tuvieron
noticias menos positivas, ya que si bien, se revisaron al alza los
meses previos, la composicion del crecimiento del empleo fue
S O - desilusionante, ya que el aumento se puede haber debido a
' ' componentes estacionales (black friday), ya que se vio un aumento
importante en contrataciones de retail.
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La desaceleracion en el sector manufacturero de la Eurozona, se
profundiz6 en noviembre, viéndose creciente empeoramiento en los
principales componentes de la encuesta. Este nivel es el menor visto
desde julio del 2009, y debemos considerar que el PMI viene mostran-
do una contraccion en la economia en los ultimos cuatro meses. El PMI
PMI Servicios de servicios, si bien mostré una leve mejora respecto de octubre, sigue
mostrando una contraccion, sin embargo, aca, paises como Irlanda y
Alemania siguen mostrando una leve expansion.
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El IPC para Japdén estuvo dentro de las expectativas del mercado,
sefialando una deflacion en el nivel de precios para Japoén, después de
3 meses de una inflaciéon positiva. Se debe considerar que el objetivo de
0,1% -0,2% 0,0% - inflacion que el Banco Central de Japon considera estable es de 1%, por

lo que se esta lejos de este nivel todavia, por lo que no se ve por el

momento ningun cambio estructural en la economia de Japén que la
lleve a crecer mas.
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PMI Manufacturero El PMI manufacturero para China indicé una contraccién en el sector
esperado LN anterior R manufacturero al ubicarse ) bajo el 'n_ivel d_e_ expansion de 50.
Probablemente, lo que afectd fue el débil crecimiento de la demanda
e s S T externa, esperandose por lo tanto, que el crecimiento de las
exportaciones se debilite aiun mas en noviembre. Sin embargo, por el
lado de la demanda doméstica, probablemente ésta va a recibir mas
apoyo gracias a la politica del Banco Central de bajar la tasa de reserva
de los bancos. Igual se debe considerar que el nivel de 50 para China
indica un crecimiento del PIB de 6% lo que es mucho para otros paises.
Esto probablemente va a aliviar las presiones inflacionarias.

60
2> 7 r/m
50 \
45 -
40 -
== PM| manufacturero
35
(e} (o) N~ N~ o0 0 [e)] (o)) o o —l — (oV]
Q@ Q@ Q@ @ @ <@ Q@ o 9 o o
(] = ()] = = = = =
g 3 ¢ = ¢ =3 ¢ 3 g = ¢ 3 ¢
(] (] (] (0] ()] (] ()]

Informe preparado por la Gerencia de Inversiones de AFP Habitat exclusivamente para sus afiliados suscritos con el objeto de brindarles informacion

AFP HABITAT S.A. - Administradora de Fondos de Pension.
Avenida Providencia 1909. Teléfono 600 220 2000



' AFP

HABITAT

Seguridad y Confianza

INDIA

El PMI manufacturero para India estuvo en 51 en noviembre, lo que si
~ . Efectvo | . Revisado bien sefiala una expansion en el sector manufacturero, la tasa de
N c10 . B crecimiento fue marginal y deb_ll en el contexto de los datos_ ,hIStOI’ICOS.

’ ’ Las empresas manufactureras indias reportaron una expansion por vez

namero 32. La tasa de expansion se desacelerd desde octubre, debido
por una parte a que las nuevas 6rdenes aumentaron ligeramente,

principalmente debido a menor demanda en presencia de las inciertas
condiciones econémicas globales.
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BRASIL

Las condiciones para hacer negocios del sector manufacturero en Brasil
se siguieron contrayendo en este mes de noviembre, el PMI sugiere
contraccion en el sector manufacturero brasilero para cada mes desde
-- 48,7 46,5 -- junio. Las firmas en general asociaron la desaceleracion con la menor
demanda de parte de los clientes. El volumen de las nuevas 6rdenes
recibidas de manufactureros brasileros cayd por octavo mes
consecutivo, asi como también disminuyeron las nuevas 6rdenes desde
afuera. Como reflejo de lo anterior, las empresas manufactureras de
brasil redujeron la produccion en noviembre.

PMI Manufacturero
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El Banco Central de Brasil cortd la tasa por otro 50 puntos base, y

Tasa Selic anuncié que la seguira cortando a este paso al intentar prevenir que se
jo-celo Efectivo | Auie | Revisado | contagie la crisis europea al pais. Los consejeros del Banco Central
11,00% BRI 11.50% - aseguran que estos cortes "moderados" de tasas no pondrian en riesgo
el objetivo de la inflacion para el 2012, sin embargo, si bien el ultimo
dato de la inflacién salié un poco menor que el anterior, la inflaciéon para
el afio va a salir sobre la meta inflacionaria.
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CHILE

Tasa de desempleo La tasa de desempleo disminuy6 0,2 p.p. respecto del trimestre movil
anterior y 0,4 p.p. en doce meses. En la disminucion trimestral influyeron
las variaciones positivas de la ocupaciéon y negativa de la fuerza de
trabajo. Sectorialmente, las ramas que influyeron en el aumento
trimestral del empleo fueron agricultura y hogares privados con servicio
doméstico, seguidas de Industria y actividades inmobiliarias
empresariales y de alquiler. A doce meses, industria y construccion
siguen dentro de los grandes impulsores del empleo, pero a menor nivel
que en los periodos previos.
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Mercados Accionarios
Internacional

Mercados Desarrollados:

Fuertes ganancias se presenciaron en
las ultimas dos semanas,
principalmente asociado a buenas
noticias provenientes de la Eurozona,
dado que se ven mayores sefales de
acuerdo, y por otra parte se tuvieron
buenas noticias econdmicas de parte
de EE.UU., lo que anadié mayor
optimismo a los mercados accionarios
en general.

Mercados Emergentes:

Los Mercados emergentes también
vivieron en gran parte este pequefio
rally, viéndose alzas importantes en la
gran mayoria de los mercados, con la
excepcion de China.

Mercado Local:

El IPSA disminuyé -2,9% en las
ultimas dos semanas, contrario a las
bolsas del resto del mundo las cuales
experimentaron alzas. Los papeles
que mas bajaron fueron Vapores

-14,71%, Santander -10,59%, SM
Chile-B -9,74%, Socovesa -8,57% y
Copec -8,34%. La bajas se

relacionaron con las pérdidas por
US $ 343 millones reportadas por
Vapores para el 3T11 y el anuncio de
la matriz de Banco Santander Espana
de vender una parte de su
participacion en su filial chilena en
una operacién que implicaria mas de
US $1.000 millones. En las proximas
semanas se determinara la nueva
composicion del IPSA 2012, pues los
montos transados en el Ultimo
trimestre del afo son los de mayor
ponderacion a la hora de rebalancear
el indice.
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Acciones 1 Semana 1 mes 3 meses 6 meses 1 ano
MSCI EE.UU. -1,2% -2,2% 18,0% -0,4% 7,9%
MSCl Inglaterra -2,6% -3,8% 10,6% -3,9% -1,4%
MSCI Euro ex UK -2,5% -6,9% 4,9% -16,9% -12,9%
MSCl Japén 1,5% -4,6% 3,3% -0,5% -6,4%
MSCI Asia Pacifico -1,6% -1,7% 4,7% -9,9% -6,5%
MSCI Asia Em. -0,7% 1,1% 5,3% -11,6% -9,7%
MSCI Europa Em. -1,6% 0,4% 3,2% -10,5% -9,8%
MSCI Latinoamérica -2,3% 1,9% 6,6% -6,8% -13,1%
MSCI Chile -2,1% 2,5% 3,7% -9,3% -12,9%
*indices MSCI en pesos
e FE.UU. e— K e EUro ex UK
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Commodities 1 Semana 1 mes 3 meses 6 meses 1 ano
CRB 0,3% 1,1% 4,8% 0,6% 6,3%
Oro 1,8% 2,6% 12,7% 24,3% 30,9%
Petroleo 2,2% 8,8% 16,0% 2,8% 12,9%
Celulosa 1,2% -4,9% -4,0% -6,0% -3,2%
Cobre -2,8% 2,3% -6,9% -5,6% -5,6%
Azlcar -1,9% -12,1% -13,5% 9,1% -2,3%
*retornos en pesos
145 Oro Cobre Petrdleo === Celulosa Azicar == CRB
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Mercado Renta Fija Local y Tipo Monedas 1Semana 4 Semanas 12 Semanas 26 Semanas 52 Semanas
de Cambio: Délar 1,5% 2,2% 5,5% 3,5% -0,6%
Euro -1,6% -2,7% -6,1% -4,5% -1,1%
Délar: Sin mayor variacion cerré Libra Esterlina -1,6% -0,9% -4,0% -2,6% -1,1%
.. ., 0, 4 0, i o, o, o,
el periodo el Dolar, a pesar de que  Ye" 0'4f O'Sf’ 0'5/: G'Zf’ 8'60”’
registré gran volatilidad durante las ~ Franco -1,9% -3,7% -14,3% -4,3% 8,3%
e ; Yuan -0,2% 0,5% 0,6% 2,2% 4,5%
ultimas semanas. Esto debido b b b z 2
. . . . - 0, - 0, - 0, _ 0, - 0,
principalmente a la incertidumbre Real 2,4% 0,6% 10,5% 9,2% 4,0%
que genera la crisis europea en los  Pes° RIS Ui e R0 il
mercados.
Délar Euro YN e | ibra
132 = Franco Suizo Yuan e Rl Peso
124
Tasas:
116
~ 108
En Uf las tasas a dos afos
aumentaron producto de un 100
aumento en las expectativas 92
inflacionarias. La parte de 5 y 10 84
afo sufrié un alza de 5 puntos S 9 9 4 4 4o 4 4 49 4 494 49 49 -4
bases. Finalmente, la tasa larga de 2 2 L ¢ e 5 5 2 s 3 9 £ 8B 3
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producto de un aumento en a
demanda en esa parte de la curva. Renta Fija 1Semana 4 Semanas 12Semanas 26 Semanas 52 Semanas
RF Chile 0,1% -0,4% 0,7% 2,6% 6,6%
Deuda soberana EE.UU. 0,3% 1,2% 1,2% 6,8% 7,5%
Deuda soberana Euro 0,0% -4,6% -2,2% 3,2% 2,5%
euda corporativa 0 0 -0,57% ,670 -0,17% ,37 ,07%
En pesos, la curva se mantuvo Deud e A=l Ui S B Z 2 i
constante en 2 afios, para bajas Deuda corporativa Euro -2,4% -2,7% -7,3% -5,1% -0,8%
10 v 5 puntos bases en 5 y 10 DeudaHYEEUU. -0,7% 0,5% 0,7% -3,4% 3,4%
afios respectivamente Fue DeudaHY Euro -2,5% -2,6% -7,3% -13,0% -4,7%
observada una alta demanda por Deuda emergente -0,8% 1,6% 0,2% 3,6% 5,3%
papeles nominales. Caja Intl
*retornos en pesos
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Rentabilidad 12 meses en pesos
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Rentabilidad ano a la fecha en pesos
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