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Resumen Economico

Resumen econdmico semanal
(Del 28 de mayo al 8 de junio 2012)

Resumen

> EE.UU.

- La confianza del consumidor presenta una fuerte caida.

- Los ISM manufacturero y de servicios apuntarian a una expansion, tanto en el
lado manufacturero, como el de servicios.

- El reporte de empleos viene mucho peor a lo esperado y con correcciones
bajistas para meses pasados.

> EUROZONA
- El Banco Central europeo mantiene la tasa.

> JAPON

- ElI PIB para el primer trimestre es corregido al alza, sorprendiendo por el mayor
gasto del gobierno.

> CHINA

- Los PMI manufactureros y de servicios muestran una desaceleracion, pero se
mantienen en el rango expansivo.
- Latasa de interés fue bajada por primera vez desde el 2008.

> BRASIL

- ElI PMI manufacturero se ubica bajo los 50 puntos, pero se mantiene dentro
de lo esperado.

- Latasa Selic es bajada en 50 pb, llegando hasta 8.5%.

- EI'IPC crece a un menor nivel que lo visto en meses pasados, ubicandose
bajo lo esperado.

» CHILE

- EI'IPC no registra una variacién a nivel mensual, pero si muestra crecimiento
a nivel subyacente.

- EI'MACEC muestra una expansion de un 4.8%.

- Latasa de desempleo cae, para llegar hasta un 6.5%.

Las turbulencias de la zona Euro siguieron acechando los mercados en las semanas recién pasadas,
teniéndose un fuerte aumento tanto en volatilidad, como en la aversion al riesgo, debido a la percepcion de que
la situacién tanto de Italia como de Espafia se encontraria cada vez mas débiles. De todas formas, el rumor de
la primera semana de junio, de que el gobierno espafiol rescataria a la banca, se concreté el domingo 10 de
junio, a través de un rescate de 100 billones de euros, lo que claramente no presenta una solucién para el
problema de raiz, pero es una sefal positiva para el mercado de todas formas.
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Internacional

EE.UU.

Después de tenerse una confianza de Michigan
U. de Michigan . .
sorprendiendo al alza, la confianza por parte del Conference
. Esperado Efectivo  Anterior  Revisado | Bnard sorprendié a la baja, ademas de que el indice para
3 77,8 793 77,8 — abril fue revisado a la baja. A nivel de componentes, se tuvo
= Conference Board ; ; ; iz
un deterioro tanto en las expectativas, como en la situacion
SPELD Sl aiads  [RaieEt actual, debiéndose ésta Ultima, a la mayor debilidad presente
69,6 64,9 69,2 68,7 en el mercado laboral.
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El ISM manufacturero, si bien estuvo bajo lo esperado, a
ISM Manufacturero nivel de componentes trae buenas noticias, en primer lugar,
Esperado Efectivo  Anterior  Revisado se ve un importante crecimiento en nuevas ordenes,
% 53,8 53,5 54,8 - componente que llegé a niveles no vistos desde abril del afio
= ISM Servicios pasado, también se vio una expansion en empleo y una
Esperado Efectivo  Anterior  Revisado caida en inventarios. Por el lado mas negativo, se tuvo una
53,4 53,7 53,5 - desaceleracion en la produccion. El

ISM de servicios
sorprendié levemente al alza, mostrando fortaleza a lo largo

de todos sus componentes, de forma que los reportes, como
un todo, representan noticias bastante positivas.
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El reporte de empleos muestra a una economia
desacelerandose. Se crearon 69.000 trabajos en contraste a
los 150.000 que eran esperados, a la vez que el nimero de
empleos para el mes anterior fue corregido a la baja. La tasa
de desempleo tuvo un alza de 8,1 a 8,2%, alza que preocupa

al mercado claramente, y que de seguir en alza podria poner
. en peligro la recuperaciéon de EE.UU.

Empleos Creados (Miles de empleos)

Esperado Efectivo Anterior  Revisado
150K 69K 115K 77K

Mayo

Tasa de desempleo

Esperado Efectivo Anterior  Revisado
8,1% 8,2% 8,1% -

Creacion empleo (prom. anual)
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) e e EI BCE mantu,vo la tasa de interés sin camb_lo para el mes de

= ) ) _ junio, encontrdndose dentro de las expectativas del mercado,

S Esperado Efectivo Anterior  Revisado . .,

= no obstante, la situacién de la zona Euro parece haber
1,00% 1,00% 1,00% --

empeorado nuevamente, por lo que se hace probable una
baja de tasas a futuro. Si bien Mario Dragui se mantiene firme
en su postura, de que ya ha hecho suficiente por la zona Euro,
es probable que de haber algun tipo de accién por parte de las
autoridades, provenga de esta institucion, la cual posee mayor
flexibilidad a la hora de actuar.
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JAPON

El PIB para Japon durante el primer trimestre, fue corregido
mas de lo esperado, hasta un 4,7% para el primer trimestre,
lo que sin duda representa noticias positivas para una
economia como la de Japén, la que fue fuertemente
golpeada por el desastre natural del afio pasado. La
correccién se debi6 al gasto del gobierno japonés, el que fue
anteriormente subestimado, llevando a un mayor crecimiento

PIB (Var. Trimestral Anualizada)

1T
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CHINA

PMI Manufacturero El PMI manufacturero para China mostr6é una caida respecto
Esperado Efectivo  Anterior  Revisado del mes p.asado, ubicandose pajo las expectativas del
mercado, sin embargo, se mantiene sobre los 50 puntos,
o 52,0 50,4 53,3 = - - :
= sefialando crecimiento pero a menor velocidad. Respecto del
= PMI Servicios PMI de servicios, este sigue mostrando un crecimiento mas
Esperado Efectivo  Anterior  Revisado soélido, sin embargo, también mostr6 una desaceleraciéon
- 55,2 56,1 - respecto al mes pasado. Al parecer, todos los indicadores de
actividad estarian mostrando una desaceleracion en la
actividad China, lo que esta preocupando a los inversionistas
ya que el PBoC no ha sido muy proactivo en tomar medidas
de relajamiento monetario.
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Tasa de Interés China baj6é los costos de los préstamos por primera vez
5 S .
= — Efecivo  Anterior  Revisado desde el 2008 y disminuyo la tasa de reservas bancarias, en
=) un esfuerzo por combatir la fuerte desaceleracion producto
= 6,31% 6,56% =

de la inminente amenaza que representa Europa para la
economia global. La tasa para pedir prestado fue bajada en
25pb hasta 6,31%, mientras que la tasa de los depdsitos
también fue disminuida hasta 3,25%. Si bien, lo anterior
muestra un esfuerzo por las autoridades chinas por reactivar
la economia, el mercado esta esperando al menos una baja

mas en la RRR, para poder hacer realmente algo por la
desaceleracion.
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BRASIL

Los datos para mayo, volvieron a mostrar una contraccion
PMI Manufacturero . ) )
en el producto para la industria manufacturera de Brasil, de
Esperado Efectivo Anterior  Revisado .,
todas formas las tasas de contraccion fueron modestas, ya
gue se ubica levemente bajo el nivel de cero cambio. El
deterioro en el sector manufacturero, fue asociado por las
firmas al deterioro en las condiciones operativas y a la
menor demanda de parte de los clientes. El volumen de
nuevas ordenes recibido por las compafias cayd por
segundo mes consecutivo en mayo.

Mayo
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La débil recuperacion de la economia brasilera, llevo a que
Tasa Selic . . P .
el BC de Brasil bajara la tasa por séptima vez consecutiva,
llevandola a bajos histéricos de 8,5%. La presidenta
Rousseff, ha hecho de las bajas tasas su objetivo nUmero
uno en su gobierno, para asi volver a llevar a la economia a
crecer sobre el 4%. El voto por la baja de tasas fue
unanime por parte del Copom, a pesar de los temores por
parte de los inversionistas de una inflacién que se podria

Junio

Esperado Efectivo Anterior  Revisado
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La inflacion anual de Brasil cayé en mayo a su nivel méas
bajo en 20 meses, lo que apoya la postura del Banco Central
de mantener su politica de baja de tasas para impulsar a la
economia brasilera. El IPCA se elevé a 0,36% en mayo
frente al 0,64% en abril, lo que muestra una importante
desaceleracion y mas que justifica la baja de tasas de la
semana pasada.

IPC (Var. Anual)

Esperado Efectivo Anterior  Revisado

Mayo
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CHILE

IPC (Var. Mensual y Anual) El'lPC de mayo’no reglstro variacion, sorprepdlendo a la baja
) ) i de lo que tenia estimado el mercado, sin embargo, los
Esperado Efectivo Anterior Revisado )
componentes subyacentes se continuaron acelerando, pero
0,2% 0,0% 0,1% - . L
5 ° ° ° dentro de lo que era esperado. Esto hace que la inflacion se
§ 3,3% 3,1% 3,5% - acerque cada vez mas a la meta del Banco Central, de
IPC Subyacente (Var. Mensual) manera que las expectativas de principio de afio de una
E ) ) ) inflacion de un 4% se ven cada vez menos probable. Dentro
sperado Efectivo Anterior  Revisado »
de los componentes que aportaron a la aceleracion estuvo,
0,3% 0,3% -0,2% = L - .
alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles.
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El IMACEC se encontré dentro de los niveles esperados de
Imacec o L.
= un 4,8%, presentando una leve desaceleracion respecto al
Q| FEsperado Efectivo  Anterior  Revisado mes pasado, el que de todas formas fue corregido a la baja.
4,8% 4,8% 5,2% 5,0% Se debe tener en cuenta de que si bien es una

desaceleracion vista respecto a otros meses, Chile es una
economia que no esta viéndose tan afectada por todas las
turbulencias externas. De todas formas, de empeorar la
situacion afuera, y de manera especial la economia China, el
pais no va a poder verse aislado de esto.
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La tasa de desempleo volvié a caer para el trimestre movil
de febrero-abril de este afio, sorprendiendo a la baja al
Esperado Efectivo  Anterior  Revisado mercado, después de haber tenido una aceleracion en el

6.7% 6,5% 6,6% B trimestre movil pasado. Estos niveles de desempleo son
consistentes con una economia en pleno empleo, tasa
gue para nuestro pais debe encontrarse en alrededor de
un 7%, lo que podria traducirse a futuro en mayores
presiones inflacionarias.

A nivel de industrias, la que creé mas trabajos fue la

Tasa de desempleo

Abril

manufacturera.
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: H . 1 1 3 6 1
Mercado  Accionario  [iias
Internacional MSCI EE.UU. 05% 0,8% 00% 40% 11,7%
MSCI Inglaterra 0,6% -36% -58% -44% -3,8%
MSCI Euro ex UK 0,5% -53% -12,7% -10,2% -21,6%
Mercados Desarrollados:
. MSCI Japdn -3,8% -2,1% -9,6% -6,7% -6,3%
Los mercados desarrollados tuvieron dos
semanas de resultados negativos, siendo la MSCI Asia Pacifico -15% -40% -71% -47% -10,1%
primera semana una de fuertes caidas MSCI Asia Em. -3,1% -3,5% -9,2% -2,4% -12,0%
mientras que la segunda semana fue una de MSCI Europa Em. 12% -3,7% -12,8% -41% -17,9%
alzas en las bolsas, sin alguna justificacion ; o
muy Sé“da para esta alza, pero ya |a semana MSCI Latinoamérica '0,9% '5,2% '15,9% '10,6% '15,7%
pasada habian rumores de un posible rescate MSCI Chile 1,4% -32% -6,1% 0,6% -9,4%
de la banca espanolg por pgrte del gobierno, *indices MSCI en pesos
lo que puede haber sido motivo para esto.
Mercados Emergentes: . —FE.UU. —_ UK Euro ex UK
En mercados emergentes se tuvieron Japén Pacifico Asia EM
resultados mixtos, por una parte en Asia y 110 —EE Latam Chile
Latinoamérica se tuvieron caidas mientras 105 -
que en Emea se tuvieron mercados al alza. 18? ]
90 -
Mercado Local: 85 |
El IPSA incrementé su valor en las ultimas 80 -
dos semanas, en linea con el rendimiento de ;(5) i
las principales bolsas en el exterior, las cuales o ~
también experimentaron alzas. Los papeles S 3
que mas subieron fueron Copec 7,17%, CAP 2 3
7,03%, Falabella 6,96%, Molymet 6,32% vy 1 1 3 6 1
Sonda 6,08%. En el caso de Copec, la Commodities Semana mes meses meses afio
compaiiia mostré resultados menos CRB -1,5% -3,6% -10,9% -12,3% -15,8%
decr'ec!entels d(;e lo esplerado, IIo gua;l también Oro 49% 4,0% -35% -84% 11,7%
se vio impulsado por el anuncio de la compra .
puisado p P Petroleo 2,1% -9,8% -18,8% -16,7% -9,1%
de la compania de paneles Flakeboard con _— e T
operaciones en Canada y EEUU. Algo similar elulosa It A A At A
ocurrié con Falabella, ya que descontando la Cobre 43% -7,3% -11,1% -8,0% -12,4%
provision de US $40 millones que debieron Aztcar 1L1%  7,1% -42% -6,1% -14,3%
hacer por el caso "Mis Cuentas", sus *retornos en pesos
resultados también estuvieron por sobre lo
esperado por el mercado. Para las proximas
semanas, esperamos la materializacion de la Oro Cobre Petréleo
Fusion LAN-TAM, mayores detalles de los 140 Celulosa Azlcar — CRB
aumentos de capital de compafilas como 130 4
Cencosud, La Polar y la junta de accionistas, 120
donde se espera aprobar la fusiéon entre 110 -
Andina y Kopolar. 100 - A
90 1 TN~
80 -
70
— o
— i
~ S~
C [J)
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Mercado Renta Fija Local
y tipo de cambio

Ddlar:

Con gran volatilidad se transé el peso
chileno, llegando a niveles maximos de
$522 pesos por ddlar, para finalmente
registrar una apreciacion de 1,15% con
respecto al dodlar estadounidense, al
finalizar del periodo. Este comportamiento
se explica principalmente por la
incertidumbre que genera la crisis europea
en los mercados financieros.

Tasas:

La curva nominal experiment6 bajas en la
curva, hasta 5 afios y en 10 afios se
observé un alza de 10 puntos bases. La
baja en el bono a 5 afios, se produjo por la
demanda de papeles en nominales luego
del dato de IPC, por su parte, el alza del
papel de 10 afos, se explica por el mejor
desempefio de los mercados accionarios
durante la semana pasada.

En UF las tasas experimentaron alzas en
toda la curva, 2 afios subié 10 puntos
bases, 5 afios subié 20 puntos bases y la
parte larga subié en promedio 10 puntos
bases. Comportamiento explicado por
principalmente por dos factores: el buen
desempefio de las bolsas la semana
pasada y por el IPC en 0% publicado
recientemente, lo que disminuyé la
demanda por papeles en UF.

1 4 12 26 52
Monedas Semana Semanas Semanas Semanas Semanas
Ddlar -0,5% 2,8% 3,1% 4,9% 10,3%
Euro 0,7% -3,1% -4,6% -6,5% -12,8%
Libra Esterlina  0,7% -3,7% -1,3% -1,3% -4,6%
Yen -1,8% 0,6% 3,7% -2,3% 1,0%
Franco 0,7% -3,1% -4,3% -3,8% -12,2%
Yuan -0,0% -0,9% -0,9% -0,1% 1,7%
Real 0,8% -2,8% -11,5% -11,1% -21,1%
Peso 3,2% -3,0% -3,8% 1,5% -6,9%
Délar Euro Yen
= Libra Franco Suizo Yuan
116 Real Peso
108 -~
100 -
92 -
84 -
76
— ~
i —
~ S~
c )
=} c
=4 S
1 4 12 26 52
Renta Fija Semana Semanas Semanas Semanas Semanas
RF Chile -0,2% 0,5% 1,2% 3,7% 6,8%
Deuda soberana EE.UU. -0,9% 0,9% 2,3% 2,5% 8,3%
Deuda soberana Euro -2,8% 0,1% -0,5% -1,6% -0,6%
Deuda corporativa EE.UU. -0,6%  -0,3% 1,3% 5,4% 7,3%
Deuda corporativa Euro 0,7% -3,9% -4,3% -0,2% -8,4%
Deuda HY EE.UU. 0,5% -1,7% 0,0% 6,1% 4,2%
Deuda HY Euro 1,5% -5,7% -6,6% 3,2% -12,1%
Deuda emergente 1,7% -0,9% -0,0% 5,5% 9,0%
Caja Intl
*retornos en pesos
= RF Chile Deuda soberana EE.UU.
Deuda soberana Euro Deuda corporativa EE.UU.
Deuda corporativa Euro Deuda HY EE.UU.
Deuda HY Euro Deuda emergente
118
112 A
106
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™ HABITAT

Seguridad y Confianza

Rentabilidad 12 meses en pesos

MSCI Euro ex UK
MSCI Europa Em.
CRB
MSCI Latinoamérica
Deuda HY Euro -12,1%
MSCI Asia Em. -12,0%
MSCI Asia Pacifico
MSCI Chile
Petréleo
Deuda corporativa Euro
MSCI Japdn
MSCI Inglaterra
Deuda soberana Euro
Deuda HY EE.UU.
RF Chile
Deuda corporativa EE.UU.
Deuda soberana EE.UU.
Deuda emergente 9,0%
MSCI EE.UU.

11,7%

-24% -20% -16% -12% -8% -4% 0% 4% 8% 12% 16%

Informe preparado por la Gerencia de Inversiones de AFP Habitat exclusivamente para sus afiliados suscritos con el objeto de brindarles informacién
AFP HABITAT S.A. — Administradora de Fondos de Pension
Avenida Providencia 1909 Teléfono 600 220 2000



™ HABITAT

Seguridad y Confianza

Rentabilidad afio a la fecha en pesos

Petréleo

CRB

MSCI Euro ex UK
MSCI Latinoamérica

MSCI Japon
MSCI Inglaterra
MSCI Asia Pacifico

MSCI Europa Em.
MSCI Asia Em.
Deuda soberana Euro
MSCI Chile
Deuda corporativa Euro
Deuda soberana EE.UU.
MSCI EE.UU.
RF Chile 3,0%
Deuda corporativa EE.UU. 4,1%

Deuda HY EE.UU. 5,0%
Deuda emergente 5,1%
Deuda HY Euro 5,6%

-17,8%
-13,6%

-20% -17% -14% -11% -8% -5% -2% 1% 4% 7% 10% 13% 16%

Informe preparado por la Gerencia de Inversiones de AFP Habitat exclusivamente para sus afiliados suscritos con el objeto de brindarles informacién
AFP HABITAT S.A. — Administradora de Fondos de Pension
Avenida Providencia 1909 Teléfono 600 220 2000



	Mercado Accionario Internacional
	Mercados Desarrollados:
	Los mercados desarrollados tuvieron dos semanas de resultados negativos, siendo la primera semana una de fuertes caídas mientras que la segunda semana fue una de alzas en las bolsas, sin alguna justificación muy sólida para esta alza, pero ya la seman...
	Mercados Emergentes:
	En mercados emergentes se tuvieron resultados mixtos, por una parte en Asia y Latinoamérica se tuvieron caídas mientras que en Emea se tuvieron mercados al alza.
	Mercado Local:
	Mercado Renta Fija Local y tipo de cambio
	Dólar:
	Con gran volatilidad se transó el peso chileno, llegando a niveles máximos de $522 pesos por dólar, para finalmente registrar una apreciación de 1,15%  con respecto al dólar estadounidense, al finalizar del período. Este comportamiento se explica prin...
	Tasas:
	La curva nominal experimentó bajas en la curva, hasta 5 años y en 10 años se observó un alza de 10 puntos bases. La baja en el bono a 5 años, se produjo por la demanda de papeles en nominales luego del dato de IPC, por su parte, el alza del papel de 1...
	En UF las tasas experimentaron alzas en toda la curva, 2 años subió 10 puntos bases, 5 años subió 20 puntos bases y la parte larga subió en promedio 10 puntos bases. Comportamiento explicado por principalmente por dos factores: el buen desempeño de la...

