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Resumen Econdémico
Resumen econdémico semanal (del 19 de diciembre al 03 de enero)

Resumen

e EE.UU

— EI'lISM manufacturero sorprende al alza mientras que el de servicios sorprende a la baja.

— Tanto la confianza de la Universidad de Michigan como la del Conference Board, sorprenden
al mercado, estando muy por sobre lo esperado.

— Ordenes de bienes durables sorprende al alza, sin embargo, esto fue debido al volatil
componente aeronautico.

— EI PIB de EE.UU. es nuevamente corregido a la baja, principalmente por el lado del
consumo.

— Los datos de empleo vienen mucho mejor que lo esperado, creandose mas trabajos y
bajandola tasa de desempleo.

e Eurozona
— PMI sigue sugiriendo una contraccion en el producto a nivel de region.

e Alemania
— Laencuesta IFO sorprende por el lado positivo, desafiando las expectativas que esperaban
una caida.

e China
— Los PMI chinos sorprenden al alza, sugiriendo que la actividad se aceleré en noviembre.

e Japodn
— EI'IPC vuelve a caer en territorio negativo.

e Brasil

— EI PMI muestra nuevamente una lectura bajo los 50 puntos, sin embargo es la lectura mas
alta de los ultimos 7 meses.

— EI'IPC de Brasil cierra el afio en 6.5%, en el tope de la meta del Banco Central.

— El desempleo de Brasil llega a bajos histéricos.

e Chile
— EI'IPC sorprende al alza, cerrando el Banco Central el afio con una inflacion sobre la meta.
— Imacec se acelera hasta 4% estando dentro de las expectativas de mercado.

En las pasadas semanas se tuvieron retornos positivos en las bolsas mundiales, sin cambiar mucho la situacién europea,
donde se sigui6 viendo falta de acuerdo y alta volatilidad en las acciones de este continente, en especial en bancos, donde se
deterioré aun mas la confianza entre estos en lo que respecta a prestarse plata, llegando los depdsitos en el Banco Central de
Europa a niveles altisimos, comparables con la crisis del 2008 — 2009. Sin embargo, de parte de EE.UU., se obtuvieron noticias
bastante positivas por el lado econémico, lo que primé sobre las malas noticias de Europa, teniéndose retornos positivos.
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ISM Manufacturero

Esperado Efectivo Anterior Revisado
53,5 53,9 52,7 --
Dic
ISM Servicios
Esperado Efectivo Anterior Revisado
53,0 52,6 52,0 --
U. de Michigan
Esperado Efectivo Anterior Revisado
68,0 69,9 67,7 FEx
Dic
Conference Board
Esperado Efectivo Anterior Revisado
58,9 64,5 56,0 55,2
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Internacional
EE.UU.

El ISM manufacturero sigue mostrando una mejora en la economia de
EE.UU., el indice estuvo levemente sobre lo que esperaba por el
mercado. Ademas, la composicién de la mejora fue muy positiva, ya
qgue el indice de produccién aument6 a 59,9 desde 56,6, el indice de
nuevas Ordenes, por otra parte, aumenté hasta 57,6 desde 56,7,
mientras que el indice del empleo aument6 a 55,1 desde 51,8. El ISM
de servicios desilusiond, aumentando a 52,6 desde 52 en noviembre,
sin embargo, estuvo bajo lo esperado, que era 53. La composicion del
dato también fue desilusionante, ya que la pequefia alza respecto del
mes pasado fue debido al componente del tiempo de entrega de los
proveedores y no a factores mas estructurales.

62
56
50
44
38
32

e |SM Manufacturero
= |S|V| Servicios

Prom. trim.
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La confianza de la Universidad de Michigan aument6 a 69,9 en el Gltimo
reporte de diciembre desde 67,7 en el mes anterior. Ambos
componentes del reporte (condiciones actuales y expectativas de los
hogares) mejoraron,mientras el indice ha recuperado casi todo lo
perdido desde los niveles de 71,5 en junio. La confianza del Conference
Board por otra parte también mostré una gran mejora en todo sentido,
debido a mejoras tanto en el componente de situacion actual como de

los componentes de expectativas (aumentaron 8,4 y 10 puntos
respectivamente).
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Ordenes bienes durables (var. mensual) Las_ ordenes fje bienes durables aumentaron en un 3,8% MoM en
noviembre, mas de lo que era esperado por el mercado. Sin embargo,

ESperad°| Efectivo  Anterior  Revisado | oran parte de la ganancia se debié a un aumento de un 73% en el

2,2% 3,8% -0,7% 0,0% volatil componente de aeronautica. Los componentes de el reporte
mostraron una tendencia mas débil en gasto en capital, consistentes
Nov con una moderacion en los crecimientos de esta variable.

0. b. dur. ex trasporte (var. mensual)

Esperado Efectivo Anterior  Revisado
30%

0,4% 0,3% 0,7% 1,5% 200 = Ord. B. Dur. Ex Trasportes
(]

——— (Ordenes Bienes Dur.
10% y‘) :
0%

-10%

Var. prom. trim. 12 m.
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-30%

-40%
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C . .
PIB Y Consumo El PIB para el tercer trimestre de EE.UU. fue revisado nuevamente a la

Esperado  Efectivo Anterior  Revisado baja desde 2% a 1,8%. En esta segunda revision, se reflejé el menor

2,0% 1,8% 2,0% Hokx gasto de los consumidores , el que fue revisado a la baja desde 2,3% a
2,3% 1,7% 2,3% xx 1,7%. La revision a la baja en el gasto d’el Qonsumidor, estuvo
3T Deflactor del PIB concentrada en servicios. El comportamiento mas débil del consumidor,
en todo caso, fue contrarrestado por una mayor acumulaciéon de

Esperado Efectivo Anterior Revisado inventarios.
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Ago

Empleos Creados (miles de empleos)

Esperado Efectivo  Anterior  Revisado
155 200 120 100
Tasa de desempleo
Esperado Efectivo Anterior  Revisado
8,7% 8,5% 8,6% 8,7%
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Los datos de empleo, como un todo, sorprendieron al mercado por el
lado positivo, creandose mas trabajos que en meses pasados. Pero al
analizar la composicién de la creacion de los empleos, estos datos no
son tan alentadores, por ejemplo, parte de la ganancia de 200,000
trabajos viene dada por un aumento de 42,000 en "couriers" y
mensajeros, lo que refleja la contratacion temporal debido a el envio de
regalos en navidad, situacion que se vio también en el afio pasado para
esta fecha, por lo que es probable que se reverse esta creacién. Por el
lado mas positivo, igual se vio creacion de empleo en retail, cuando se
esperaba que se destruyeran trabajos. En manufacturas y en
construccion también se vio creacion de empleo, cuando en meses
anteriores, incluso, se habian destruido trabajos.

e Creacion Empleo (prom. Trim.) = Desempleo

400 4,0%
0 V 6,2%
-200 - 7,3%
-400 - - 8,4%
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Dic

PMI Manufacturas

Esperado Efectivo Anterior Revisado
46,9 46,9 46,9 --
PMI Servicios
Esperado Efectivo Anterior Revisado

48,3 48,8 48,3 --
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EUROZONA

La caida en la confianza del sector manufacturero de la zona euro, se
extendié por quinto mes consecutivo en diciembre, a medida que las
compafiias se enfrentaron a menores flujos de 6rdenes, una economia
global que crece mas lento y turbulencias en el mercado financiero. El
componente de produccién, declin6 por quinto mes consecutivo, sin
embargo, subid con respecto al mes anterior. En el sector de servicios,
se mantuvo bajo 50 puntos por cuarto mes consecutivo en diciembre. La
caida estuvo principalmente explicada por la contraccion en la
produccion de servicios en la periferia, en especial en ltalia y en

Espafia. Las nuevas 6rdenes a proveedores de servicios cayeron por
cuarto mes consecutivo.

= Manufacturas e SQIViCiOS e Retail
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ALEMANIA

Encuesta IFO

La encuesta de IFO desafié las expectativas, las que esperaban una
nueva caida, llegando a 107,2 luego de llegar a 106,6 en noviembre. La

Esperado  Efectivo Anterior Revisado situacion actual se mantuvo sin cambios en diciembre por tercer mes
consecutivo, mientras que las expectativas subié un poco desde 97,3 a
106,0 1072 106,6 --
98,4.
Dic -
Situacién actual y expectativas e Nijvel Expect. == Sjtuacion Actual
128
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Dic

PMI Manufacturero
Esperado  Efectivo Anterior Revisado
49,1 50,3 49,0 --
PMI Servicios
Esperado  Efectivo Anterior Revisado
-- 56,0 49,7 --
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China

Los datos del PMI chino, sugieren que el crecimiento de la actividad se
acelerd en diciembre. Dentro de los componentes de la encuesta, los
que mas se aceleraron respecto del mes de noviembre fueron el indice
de produccion y el de nuevas 6rdenes. Por otra parte dentro de los que
mas se desaceleraron fue el indice de empleo y el indice de tiempo de
envio. El rebote en actividad se habria dado principalmente por la
politica monetaria que ya esta empezando a ser mas expansiva y por
los signos de rebote que se estarian viendo en la demanda externa.

71

64 -

57 -

50 |

43 | =—PMI

manufacturero

36
o [Ye) ~ ~ 0 o] [*2) D o o Ll — o~
Q Q@ < Q@ < < Q < A i s s i
g 3 ¢ = g 3 & = g =3 g 3 ¢
Q [J] [J] ()] Q [J] [J]

Informe preparado por la Gerencia de Inversiones de AFP Habitat exclusivamente para sus afiliados suscritos con el objeto de brindarles informacion

AFP HABITAT S.A. — Administradora de Fondos de Pension.
Avenida Providencia 1909. Teléfono 600 220 2000



Nov

IPC (var. anual)

Esperado Efectivo Anterior Revisado

-0,4%

-0,5% -0,2% --

IPC subyacente (var. anual)

Esperado Efectivo Anterior Revisado

-1,1%

-1,1% -1,0% -
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Japon

El IPC de Jap6n estuvo dentro de las expectativas de mercado,
volviendo a caer en territorio negativo por segundo mes consecutivo,
como lo esperaba el mercado. Por otra parte, el indice subyacente,
volvi6 a mostrar una gran caida. Las continuas caidas en el IPC de
Japdn se deben principalmente a una mayor moderacion en los precios
de la gasolina y una caida relacionada con lo anterior a precios de
paquetes turisticos. Siendo la economia de Jap6n una desinflacionaria,

por el momento no se ve nada que pueda hacer que el IPC vuelva al
objetivo del Banco Central de un 1% de inflacion.
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PMI Manufacturero
Efectivo  Anterior
49,1 48,7

Dic

IPC (Var. Anual)

Efectivo  Anterior

6,5% 6,6%
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Brasil

El PMI manufacturero de Brasil, mostré nuevamente una lectura bajo 50
puntos, la séptima consecutiva. Igual este nivel es el mas alto de los
Ultimos 7 meses. El dato se debio principalmente a la débil demanda de
parte de los clientes, lo que es consistente con la caida en nuevas
Ordenes, las que cayeron por novena vez consecutiva. También cayo el
nivel de produccion de las empresas, pero a menor tasa que las caidas
anteriores. También se vieron perdidas de trabajo en el sector
manufacturero en Brasil para diciembre.
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La inflacion en Brasil alcanzé 6,5% en 2011, siendo esta el tope de la
meta fijada por el gobierno y el nivel mas alto en 7 afios. La inflacién en
diciembre alcanz6 0,5% , teniéndose una leve baja respecto del mes
anterior cuando fue 0,52%. Entre los elemento que mas pesaron para la
inflacion del 2011 estuvieron los alimentos y bebidas, ya que
representan casi un cuarto del presupuesto familiar. Afadiendo a esta
alta inflacién el hecho de que ya practicamente no hay brechas de
capacidad y que el desempleo estd en bajos historicos, vemos que se
hace dificil para el gobierno seguir bajando tasas.
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Desempleo La tasa de desempleo de Brasil llegé a su nivel mas bajo desde que se

Esperado Efectivo Anterior Revisado | tiene registro, llegando a 5,2% cuando se esperaba una tasa de

5,7% 5,2% 5,8% -- desempleo de 5,7%. Mientras que la economia brasilera se contrajo en el
tercer trimestre por primera vez desde el 2009, estos niveles de empleo
mantienen fuerte la confianza del consumidor. Es importante destacar que
estos niveles de empleo junto a los esfuerzos del gobierno de estimular el
crecimiento estan llevando la demanda y las presiones inflacionarias a
niveles que hacen dificil la relajacion monetaria de parte del Banco
Central. El aumento en empleo se debié principalmente a la mayor

Nov

contratacién debido a la navidad.
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IPC (var. Mensual y anual)

Esperado Efectivo Anterior Revisado
0,2% 0,6% 0,3% --
4,0% 4,4% 3,9% --
Dic
IPC subyacente (var. mensual)
Esperado Efectivo Anterior Revisado
0,1% 0,7% 0,2% --
Imacec
Esperado Efectivo Anterior Revisado
4,0% 4,0% 3,4% --
Nov
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Chile

El IPC de diciembre registr6 una variacién de 0,6% muy por sobre las
expectativas del mercado de un 0,2%. Si bien se esperaban alzas
estacionales provenientes de transporte y alimentos , la magnitud del
aumento fue muy superior a lo esperado, en especial en lo que es
transporte, dejando la inflacion anual en 4,4% superando la meta del
Central. Dentro de los indices subyacentes, estos también fueron
mayores a lo esperado, nuevamente en parte por el componente de

transporte, teniéndose un alza de 0,7% en comparaciéon al 0,1% que
esperaba el mercado.
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El IMACEC de noviembre 2011 crecié 4% en comparacién con igual mes
del afio anterior. La serie desestacionalizada aumenté 0,8% respecto del
mes precedente. Por otra parte la serie de tendencia ciclo aumenté un
3,8% anualizada. En el resultado del mes incidi6, principalmente, el
crecimiento de la actividad comercial, el dinamismo del sector
comunicaciones y la caida de la actividad minera.
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Mercado Accionario Internacional S

MSCI EE.UU. -0,2% 1,8% 8,7% 4,5% 2,9%
Mercados Desarrollados: MSCl Inglaterra -1,3% 0,8% 3,2% 0,2% -4,2%
En estas dltimas tres semanas, tuvimos MSCl Euro ex UK 35%  -3,6% 3%  -156%  -14,9%
nuevamente turbulencias provenientes de la MSCl Japén 20%  07%  38%  51%  -14.9%
_Eurozona, al no hape_r signos de lograr un acuerdo, MISCI Asia Pacifico 08%  08% 08% 8% 124%
junto a malas noticias de los bancos europeos. VISC! Adta Erm i oan e e a6
Pero las buenas noticias de EE.UU. donde los ) ’ ’ ’ ’ ’
datos econémicos sdlo sorprendieron por el lado MSC! Europa Em. 0% L6 LA% - A49%  ABA%
positivo, dio paso a retornos positivos en las M6l tnoamclies O I v N> B R
ultimas 3 semanas. MSCI Chile 0,4% 0,4% 8,1% -11,2% -12,5%

*indices MSCI en pesos

= EE.UU. e UK
120 Japon Pacifico

Euro ex UK
Asia EM

Mercados Emergentes:

11
Nuevamente los mercados emergentes no 0
pudieron escapar de la influencia de los datos de 100
los mercados desarrollados, moviéndose en la 90
misma direccion que EE.UU. y Europa. 80
70
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vV U O 5 5 5 >c c 35 0 0 98 B8 2L L w

Mercado Local: 552ERVEIIFRRYCSSESTS

cermanas, aunaue no o la misma magnitud que o Commea S I ne S onaa
semanas, aunque no en la misma magnitud que lo

experimentado por las principales bolsas en el CRB 05%  1,0%  03%  -07%  -2,1%
exterior. Los papeles que mas subieron fueron Oro 16%  55%  -29%  155%  21,0%
IANSA 10,27%, E.CL 5,89%, Banco de Chile Petréleo 0,9% 2,1%  204%  164%  182%
4,72%, CAP 3,71% y Masisa 3,47%. En el caso de Celulosa 2,4%  -29%  -158%  -102%  -82%
IANSA, esta alza se explica en las buenas Cobre 21%  -29%  13%  -135%  -17,8%

expectativas que tiene el mercado para el precio
del azucar en 2012, mientras que en el caso de
E.CL, se deberia a que se dieron a conocer nuevos

Azlcar -1,5% -0,2% -9,1% -18,6% -19,1%

*retornos en pesos

proyectos mineros que podrian beneficiar a la OFIOI E\O?re P;géleo
generadora. Para las préximas semanas se espera 145 Celulosa zdcar <
el término del periodo de opcién preferente del 150
aumento de capital de CSAV y que las compafias i
del sector forestal entreguen mas detalles sobre 115 -
los incendios que han afectado a algunas de sus
plantaciones y, en el caso de Arauco, a sus 100 -
instalaciones industriales. Y N
85 - w—'l\f\
70
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Mercado Renta Fija Local y tipo

de cambio ot sum S surac s ot

Délar 1,3% 3,3% 3,2% 8,1% 0,3%
Délar_ Euro -1,9% -5,0% -4,9% -10,9% -1,5%
Cerca de 7 pesos se apreci6 la moneda nacional  ‘libraEsterlina 08% L6% 09%  35% -08%
con respecto al dolar. Este aumento fue debido al e i 027 RIEE S Bl
alza de casi 5% del precio de cobre, principal Franco 18%  -34% 29%  -124% 1,3%
exportacion de Chile, y flujos provenientes desde  vuan -0,2% 0,9% 0,8% 2,5% 5,1%
el extranjero ligados a un mayor apetito por riesgo. Real 0,5% -3,2% -4,6%  -158%  -93%
Peso 1,7% -0,2% 1,5% -9,4% -2,6%

Délar Euro Yen

132 = Libra Franco Suizo Yuan

Tasas: 124

Las tasas en Uf experimentaron una baja en toda 116
la curva, las tasas a 2 afios bajaron mas de 40 108
puntos bases, a 5 afios puntos basesy a 10, 20y 100
30 afos bajaron 10 puntos bases, esto se debio a g3
las expectativas de baja de tasa dado el mal g4
escenario econémico. En pesos, las tasas cortas a

© X JdSddogddogogdogogdoodgds
dos afios experimento un alza de 5 puntos bases, b b o 555 E 5SS 3L L
~ “— © @© 3 3= P ®Y oo 2T TG
la tasa de 5 aflos se mantuvo constante y la tasa v o E E °ew < ©
de 10 afos bajé 5 puntos bases. Las mayores
expectativas de inflacibn mantuvieron esta tasa :
. RF Chile 0,3% 1,0% 0,9% 3,8% 8,3%
constante contrario a las tasas en UF. Deuda soberana
EE.UU. -0,4% 0,4% 1,1% 6,1% 9,5%
Deuda soberana
Euro -4,9% -4,1% -8,2% -0,6% 1,4%
Deuda corporativa
EE.UU. -0,1% 1,2% 2,8% 2,9% 7,4%
Deuda corporativa
Euro -1,7% -3,4% -3,7% -10,6% -0,1%
Deuda HY EE.UU. 0,8% 1,8% 7,9% -0,6% 4,3%
Deuda HY Euro -0,8% -3,0% 0,8% -16,0% -4,3%
Deuda emergente -0,1% 0,3% 4,3% 2,7% 7,5%
*retornos en pesos
= RF Chile Deuda soberana EE.UU.
Deuda soberana Euro Deuda corporativa EE.UU.
Deuda corporativa Euro Deuda HY EE.UU.
Deuda HY Euro Deuda emergente
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MSCI Europa Em.

MSCI Latinoamérica
MSCI Asia Em.

MSCI Japon

MSCI Euro ex UK

MSCI Chile

MSCI Asia Pacifico
Deuda HY Euro

MSCI Inglaterra

CRB

Deuda corporativa Euro
Deuda soberana Euro
MSCI EE.UU.

Deuda HY EE.UU.
Deuda corporativa EE.UU.
Deuda emergente

RF Chile

Deuda soberana EE.UU.
Petréleo

-25%  -19% -13% -7% -1% 5% 11%

Rentabilidad 12 meses en pesos

AFP

HABITAT

Seguridad y Confianza

-18,4%
-17,5%
-16,7%
-14,9%
-14,9%

18,2%

23%
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Deuda soberana Euro
MSCI Euro ex UK

MSCl Japén

Deuda corporativa Euro
MSCI Inglaterra

MSCI Asia Em.

Deuda HY Euro

MSCI Asia Pacifico
MSCI Europa Em.

CRB

Deuda soberana EE.UU.
MSCI EE.UU.

Deuda emergente
Deuda corporativa EE.UU.
RF Chile

MSCI Chile

MSCI Latinoamérica
Deuda HY EE.UU.
Petréleo

Rentabilidad ano a la fecha en pesos

AFP
HABITAT

Seguridad y Confianza

-4,9%

0,3%
0,4%
0,4%
0,8%
0,9%

-6%

-5% -4% -3% -2% -1%

0%

1%

2%
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	China
	La tasa de desempleo de Brasil llegó a su nivel más bajo desde que se tiene registro, llegando a 5,2% cuando se esperaba una tasa de desempleo de 5,7%. Mientras que la economía brasilera se contrajo en el tercer trimestre por primera vez desde el 2009...
	Chile
	El IPC de diciembre registró una variación de 0,6% muy por sobre las expectativas del mercado de un 0,2%. Si bien se esperaban alzas estacionales provenientes de transporte y alimentos , la magnitud del aumento fue muy superior a lo esperado, en espec...
	El IMACEC de noviembre 2011 creció 4% en comparación con igual mes del año anterior. La serie desestacionalizada aumentó 0,8% respecto del mes precedente. Por otra parte la serie de tendencia ciclo aumentó un 3,8% anualizada. En el resultado del mes i...
	Mercado Accionario Internacional
	Mercados Desarrollados:
	En estas últimas tres semanas, tuvimos nuevamente turbulencias provenientes de la Eurozona, al no haber signos de lograr un acuerdo, junto a malas noticias de los bancos europeos. Pero las buenas noticias de  EE.UU. donde los datos económicos sólo sor...
	Mercados Emergentes:
	Nuevamente los mercados emergentes no pudieron escapar de la influencia de los datos de los mercados desarrollados, moviéndose en la misma dirección que EE.UU. y Europa.
	Mercado Local:
	El IPSA incrementó su valor en las últimas dos semanas, aunque no en la misma magnitud que lo experimentado por las principales bolsas en el exterior. Los papeles que más subieron fueron IANSA 10,27%, E.CL 5,89%, Banco de Chile 4,72%, CAP 3,71% y Masi...
	Mercado Renta Fija Local y tipo de cambio
	Dólar:
	Cerca de 7 pesos se apreció la moneda nacional con respecto al dólar. Este aumento fue debido al alza de casi 5% del precio de cobre, principal exportación de Chile, y  flujos provenientes desde el extranjero ligados a un mayor apetito por riesgo.
	Tasas:
	Las tasas en Uf experimentaron una baja en toda la curva, las tasas a 2 años bajaron más de 40 puntos bases, a 5 años puntos bases y a 10, 20 y 30 años bajaron 10 puntos bases, esto se debio a las expectativas de baja de tasa dado el mal escenario eco...

