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Resumen Econdmico

Resumen econdmico semanal
(Del 19 de marzo al 30 de marzo 2012)

> EE.UU.

- Confianzas muestran mejora respecto de meses pasados, principalmente
por mejor mercado laboral e hipotecario.

- Ordenes de bienes durables mejoran respecto al mes pasado, mostrando a
las manufacturas como una fuente importante de la recuperacion de
EE.UU.

Resumen

> EUROZONA

- PMI de manufacturas se ubica en el nivel mas bajo de los Ultimos tres
meses, temiéndose una recesion mas fuerte de la que se veia a principios
de este afio.

> ALEMANIA
- La encuesta IFO mejora inesperadamente en marzo, sugiriendo que la
economia mas grande de Europa seguira siendo la principal fuente de la
recuperaciéon en Europa.

> JAPON
- Se tiene una leve aceleracion en la inflacion, pero sélo viene por concepto
de energia.
> COREA

- La economia crece al menor paso de los ultimos dos afios principalmente
por un debilitamiento mas fuerte que lo esperado en las exportaciones.

» BRASIL

- Latasa de desempleo sube respecto al mes pasado, pero sigue en niveles
muy bajos para esta economia.

> CHILE

- EI PIB de Chile crecio6 sobre lo esperado, impulsado por todos los sectores
con la excepcion de mineria

- La tasa de desempleo fue menor a lo esperado por el mercado,
principalmente debido a la incidencia positiva de comercio.

- La produccion industrial tuvo un aumento de 4.8%, superando el aumento
del mes anterior, debido principalmente a la mejora en la industria
pesquera.

Las pasadas dos semanas se tuvo un debilitamiento del rally que habiamos visto a principios de este afio,
principalmente debido a preocupaciones respecto de la deuda soberana en los paises periféricos, en especial
Portugal, que estaria asemejandose cada vez mas a la situacién que se esta viendo en Grecia. Espafia
también ha sido motivo de preocupacién ya que el primer ministro anuncié que no iba a ser posible lograr los
objetivos de déficit propuesto por las autoridades de la zona euro, habiendo dudas de parte de los
inversionistas de si, Espafia va a lograr salir adelante. Es asi como las ultimas dos semanas no han traido mas
noticias para alimentar el rally que se estaba dando.
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Internacional

EE.UU.

0. de Michi Tanto la confianza del Conference Board como la de la
. de lichigan . . . . . L.
¢ Universidad de Michigan, sorprendieron positivamente al
) Foperado Efectivo  Anterior  Revisado mercado para los niveles de marzo. Esto se debié a varios
S 45 76,2 743 - factores, en primer lugar, los precios de las casas estarian
= N . .
Conference Board mostrando una estabilizacion en las caidas que tienen. Por
SEEHEED SEEINE AN RETEERD otra parte se ha tenido un mercado laboral que ha mejorado
70,0 70,2 70,8 716 constantemente, con una tasa de desempleo que esté en los
menores niveles desde hace 3 afios. Por el lado negativo se
tiene el precio de la gasolina, pero mientras no llegue a 4
dolares el barril, los consumidores van a seguir gastando.
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Ordenes bienes durables (Var. Mensual) Las ordenes de bienes durables aumentaron en febrero por
) ) . cuarto mes consecutivo, seflalando que las manufacturas
o Esperado Efectivo Anterior  Revisado o . o
g 3.0% 2.2% 40% 36% van a seguir siendo una fuente importante del crecimiento en
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G 0.8. dur. Ex. Transporte (Var. Mensual) EE.UU. Lf:\s.ordenes echU){endo transporte aumentaron un
, , , 1,6%, practicamente en linea con lo que esperaba el
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mer . repor mbién mostr n nanci n
17% 16% 5,2% 5,0 ercado eporte tambié ostré6 una ganancia e

ordenes de bienes de capital, lo que podria apuntar a una
ganancia en el gasto por parte de las empresas, después de
haberse desacelerado debido a la expiracion de los
incentivos en los impuestos.
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El PMI de manufacturas de la zona Euro lleg6é al menor nivel
PMI Manufacturas . . .
de los dltimos 3 meses. Los encuestados estarian viendo una
) Feporado Flecivo  Anterior  Revisado demanda méas débil tanto en la parte doméstica como en las
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exportaciones, Alemania siguid siendo el pais con mas caidas
PMI Servicios en las nuevas ordenes, llegando el PMI de este pais al nivel
mas bajo de los ultimos 3 meses. Se estaria viendo entonces
que los empeoramientos en manufacturas de la periferia

estarian contagiando a los paises mas fuertes de la Eurozona:
Francia y Alemania.
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ALEMANIA

PR La confianza de las empresas en Alemania aumento
inesperadamente en marzo, sugiriendo que la economia més
Esperado Efectivo Anterior Revisado , . .
o 1096 1098 1096 1097 grande de Europa volveria a crecer incluso a medida que la
N 7 7 7 ’ . . .
g Stuacién actual o crisis soberana afecta la demanda por sus exportaciones. La
Ituacion actual y expectativas L,
encuesta mostré6 un aumento desde 109,7 hasta 109,8 en
117 117,4 117,5 117,4 . : .
marzo. Esta mejora en la confianza empresarial se debe, en
102,6 102,7 102,3 102,4

parte, a que se esta viendo el desempleo en los niveles mas
bajos desde hace 20 afios y ademas se tiene un Banco
Central que inyecté mas de 1 trillon de euros en el sistema
bancario, mejorando el sentimiento de los inversionistas.
Esto lleva a pensar que la probabilidad que la economia se
siga fortaleciendo es muy alta.
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JAPON

Los precios en JapOn inesperadamente aumentaron en
IPC (Var. Anual) . .
febrero, pero la ganancia fue bastante débil, por lo que es
Esperado Efectivo Anterior  Revisado ..
o altamente probable que no sea lo suficiente como para
o 0,0% 0,3% 0,1% oc S - o
5 disminuir la presion sobre el Banco Central para disminuir su
i IPC Subyacente (Var. Anual) . , -
: _ : programa de aumento de liquidez. Ademas el principal
Esperado Efectivo  Anterior - Revisado componente de la inflacién fueron los relacionados a energia:
-0,9 -0,69 -0,99 -- .~ .
9% /6% /9% electricidad y petréleo, por lo que no es tan alentadora esta
noticia.
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COREA

La economia de Corea del Sur crecié al menor paso en dos
afios en el cuarto trimestre del afio pasado. Este es el menor
Esperado Efectivo  Anterior  Revisado crecimiento trimestral desde el cuarto trimestre del 2009. A
- 0,3% 0,4% .- nivel anual la economia crecié a un 3,3%, revisandose desde
un 3,6%. El Banco Central de Corea, atribuyé este menor
crecimiento a la peor caida en las exportaciones que lo que
era esperado, éstas cayeron un 2,7% cuando se esperaba
una caida de un 1,5%. Igual el Banco Central espera que se
reacelere el crecimiento para la primera parte de este afio
impulsado por el mayor gasto por parte del Gobierno.
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BRASIL

©
)
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5,9%

Desempleo

Efectivo Anterior  Revisado

5,7%

La tasa de desempleo en Brasil subio a 5,7% desde 5,5% en
enero, teniéndose un aumento en la tasa de desempleo por
segunda vez consecutiva. El aumento en la tasa se debié en

5,5% ==

parte a los despidos de las compafias locales que habian
contratado personal para el periodo de vacaciones. Si bien
este aumento en la tasa de desempleo puede dar mas
espacio en un mercado laboral que ya estad ajustado, los
salarios siguieron aumentando en la primera parte del afio, lo
gue aumenta las preocupaciones por el lado de la inflacién,
teniéndose ademéas un Banco Central totalmente enfocado
en bajar la tasa.
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CHILE

PIB (Var. Anual) Durante el afio 2011, el PIB de Chile creci6 un 6%, siendo
impulsado por todos los sectores econémicos, con excepcion
de mineria, que registr6 una contraccion. Servicios
empresariales y comercio destacaron como los de mayor
aporte al crecimiento del PIB. Construccién, servicios
personales e industria manufacturera también tuvieron una
incidencia importante. La demanda interna crecié un 9,4%,
liderada por el consumo. Respecto del comercio exterior, las
exportaciones crecieron de forma moderada mientras que las
importaciones mostraron mayor dinamismo.
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La tasa de desocupaciéon del trimestre movil diciembre -
febrero alcanzé 6,4%, registrando una disminucién de 0,2
punto porcentual respecto del trimestre mévil previo y de 0,9
p.p. en 12 meses. En la baja trimestral influyeron la
disminucién de los desocupados y un mayor aumento de los
ocupados respecto al trimestre moévil anterior. A nivel de
sectores el mayor aumento fue en comercio que representd
la incidencia positiva mas significativa en el aumento del

Tasa de desempleo

Esperado Efectivo Anterior  Revisado
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Produccién Industrial (Var. Anual)

Febrero

4,7% 4,8% 3,7%

Esperado Efectivo Anterior  Revisado

4,8%

Con la nueva metodologia se tuvo un aumento de 4,8% en
12 meses para el indice de produccion manufacturera en
febrero del 2012, que contdé con un dia habil adicional. El
incremento fabril se explica, principalmente, por un mayor
dinamismo en la demanda tanto interna como externa de
diversos productos industriales, dejando de lado la baja base
de comparacién mostrada en meses anteriores. En este mes
destaca la mejora en la industria pesquera. Las divisiones
que tuvieron las mayores incidencias positivas fueron
fabricacion de productos alimenticios y bebidas, debido en
gran parte a la mejora en la industria pesquera.
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Mercado Accionario
Internacional

Mercados Desarrollados:

En mercados desarrollados no tuvimos las
fuertes alzas que vimos a principios de afio, de
hecho en Europa la bolsa renté negativamente,
principalmente debido a temores de una mayor
desaceleracion, y preocupaciones respecto de la
deuda soberana de Portugal y Espafia. En
EE.UU. en cambio la bolsa rentd levemente
positiva por mejores datos en manufactura y en
el mercado laboral.

Mercados Emergentes:

En mercados emergentes destaca el mal
rendimiento de China por la falta de proactividad
de las autoridades para comenzar el proceso de
relajamiento monetario. En Rusia en cambio se
ha tenido un buen rendimiento en el mercado
accionario gracias a la alta correlacién de ésta
con el precio del petroleo.

Mercado Local:
El IPSA incrementd su valor en las ultimas dos

semanas, por encima de lo experimentado por
las principales bolsas en el exterior. Los papeles
que mas subieron fueron CCU 12,48%, Andina-B
10,34%, Embonor 9,80%, SK 5,17% y CFR
4,71%. El sector bebidas liderd las alzas debido
a mayores detalles relativos a la fusion entre
Kopolar y Andina ya que reportaron sus
resultados ftrimestrales lo que fue tomado
positivamente por el mercado. En el caso de SK,
la accién fue impulsada por la compra que su
fiial Enaex anuncié la semana pasada, en
conjunto con socios peruanos de una compafiia
de explosivos en Brasil.

Acciones 1Semana 1mes 3 meses 6meses 1afio
MSCI EE.UU. 0,7% 3,8% 5,6% 17,1%  8,6%
MSCI Inglaterra -0,8% -0,5% 0,1% 8,2% -1,8%
MSCI Euro ex UK -0,4% 0,9% 5,2% 83% -12,8%
MSCl Japdn 0,2% 2,0% 3,6% -0,7% 3,2%
MSCI Asia Pacifico 0,4% -1,2% 3,6% 8,8% -7,6%
MSCI Asia Em. -0,0% -1,8%  6,3% 9,5% -8,3%
MSCI Europa Em. -0,3% -3,2% 8,5% 11,1% -13,9%
MSCI Latinoamérica -0,2% -3,8%  7,3% 15,5% -10,0%
MSCI Chile 1,0% 1,9% 10,1% 17,6%  -0,5%
*indices MSCI en pesos

EE.UU. UK Euro ex UK

Japén Pacifico Asia EM

—EE Latam Chile
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Commodities 1Semana 1mes 3 meses 6 meses 1afio
CRB -2,0% -2,9%  -5,0% -2,8% -12,2%
Oro 0,3% -1,6%  0,3% -3,5%  19,9%
Petréleo -3,3% -2,4%  -2,0% 22,2%  -2,0%
Celulosa 1,0% 3,7% -5,5% -15,2% -12,7%
Cobre 0,7% -0,2%  5,0% 13,7% -6,8%
Azlcar -2,5% -0,4% 0,6% -8,9% -7,3%
*retornos en pesos
Oro Cobre Petrdleo
Celulosa Azucar ———CRB
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. 1 4 12 26 52
Mercado Renta F”a Loca| y Semana Semanas Semanas Semanas Semanas

: . Délar -0,4%  -0,5% -1,5% 0,6% 4,2%
tipo de cambio / ' ' ' '

P Euro 0,6% 1,1% 2,9% -0,3% -6,3%
Délar: Libra Esterlina  0,9% 1,1% 3,0% 2,7% -0,6%
El peso chileno registr6 una depreciacién de Yen -0,6%  -1,3% -7,2% -7,0% 1,4%
1,20% con respecto al ddlar estadpunidense Franco 0,6% 1,3% 3,9% 0,6% 2,4%
registrando $ 488.3 al cierre del periodo. Este vuan 0307 I . - g
comportamiento se debié a expectativas, por ua = e e = e
parte de algunos agentes del mercado, de una Real -0,9%  -53% 2,2% 29%  -12,0%
desaceleracion en el crecimiento de China y su Peso 0,1% -0,9% 6,4% 6,4% -2,6%
posible efecto en el precio del cobre, principal
exportacion de Chile. )

Délar Euro Yen
Libra Franco Suizo Yuan
124
116
108
Tasas: 100
Las tasas en UF experimentaron un alza en toda 92
la curva, este movimiento fue mayor en los 84
~ .z -
plazos cortos, 2 afios subié 20 puntos bases y 5 g g % g % % g § % % % g g
afios subié 5 puntos bases. Mientras que las T 2 32 32 ¥ g s 28 5 5 2 g 3%
tasas superiores a 10 afios se mantuvieron
constantes. Este movimiento esta explicado por ) L & e = =2
un aumento en las expectativas de alza TPM y Renta Fija Semana Semanas Semanas Semanas Semanas
por un buen desempefio de los mercados RF Chile -0,2%  -0,0% 1,4% 2,0% 6,7%
bursétiles. Deuda soberana
. . 0 - 0, - 0, — 0, 0,
En pesos el panorama fue muy similar, cabe s:&ﬂg'soberana 0,1% 1.0% 1,3% 04% 8,5%
sefialar el aumento de las compensaciones Euro 0,7% 1,5% 0,2% 4,5% 2.8%
inflacionarias de largo plazo, que ya alcanza Deuda corporativa
valores sobre 3.3%. EE.UU. 0,1% -0,8% 2,4% 4,3% 9,0%
Deuda corporativa
Euro 0,6% 1,4% 8,0% 5,8% 1,3%
Deuda HY EE.UU. 0,1% -0,2% 5,2% 11,6% 5,5%
Deuda HY Euro 0,4% 1,4% 15,5% 16,5% -0,9%
Deuda emergente 0,0% -0,4% 4,5% 9,5% 11,9%
Caja Intl

*retornos en pesos

——— RF Chile
Deuda soberana Euro

Deuda soberana EE.UU.
Deuda corporativa EE.UU.
Deuda HY EE.UU.

Deuda emergente

Deuda corporativa Euro
Deuda HY Euro

115

110

105

100

95

90

85
— — i - Ll Ll Ll - - (o] o o o~
— — i i i i Nl — i Rl Nl i =l
5 > £ 3 I5) g 8 3 S g g £ 5
© c 2 - o 3 o c © S QL £ ©

Informe preparado por la Gerencia de Inversiones de AFP Habitat exclusivamente para sus afiliados suscritos con el objeto de brindarles informacion
AFP HABITAT S.A. — Administradora de Fondos de Pension
Avenida Providencia 1909 Teléfono 600 220 2000



™ HABITAT

Seguridad y Confianza

Rentabilidad 12 meses en pesos

MSCI Europa Em. -13,9%
MSCI Euro ex UK -12,8%
CRB 12,2%
MSCI Latinoamérica -10,0%
MSCI Asia Em.
MSCI Asia Pacifico
Petroleo

MSCI Inglaterra

Deuda HY Euro

MSCI Chile

Deuda corporativa Euro
Deuda soberana Euro
MSCI Japon

Deuda HY EE.UU.

RF Chile

Deuda soberana EE.UU.
MSCI EE.UU.

Deuda corporativa EE.UU.

Deuda emergente 11,9%

-21% -14% -7% 0% 7% 14% 21%
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Rentabilidad ano a la fecha en pesos

CRB

Petrdleo

Deuda soberana EE.UU.
MSCI Inglaterra

Deuda soberana Euro

13 RF Chile
Deuda corporativa EE.UU.

MSCI Japon

MSCI Asia Pacifico
Deuda emergente
Deuda HY EE.UU.
MSCI Euro ex UK
MSCI EE.UU.

MSCI Asia Em.

MSCI Latinoamérica
Deuda corporativa Euro
MSCI Europa Em.
MSCI Chile

Deuda HY Euro

15,5%

-6% -3% 0% 3% 6% 9% 12%  15% 18%
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