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Fondo B - Riesgoso

> Objetivo de Inversion:

Cartera de Inversion:

Invertir los ahorros con un porcentaje importante de renta variable buscando obtener mayores
rentabilidades, pero asumiendo también un mayor nivel de riesgo.

> Diversificacion Cartera de Inversiones Fondo B - Marzo 2013

FONDO B Cartera en MMUS$

Marzo fue un mes que destacé por la divergencia en los retornos
entre las distintas regiones del mundo. Por un lado, los desarro-
llados tuvieron un retorno alto, con el MSCI World aumentando
en 2,82% su valor, destacando Japén y Estados Unidos. Japdn
tuvo retornos altamente volatiles durante el mes, aunque con
tendencia positiva, ante la expectativa de que el nuevo lider del
Banco Central de Japdn tomara alguna medida mas de extrema
de relajamiento cuantitativo, lo que terminé por hacer a princi-
pios de abril, con un programa inédito de compras de activos.
Las acciones europeas tuvieron un retorno mas volatil ante la
incertidumbre en Chipre, terminaron el mes plano. En los
mercados emergentes la situacion fue considerablemente peor,
con el MSCI EM contrayéndose 0,88%. Las acciones latinoameri-
canas tuvieron un desempeio mediocre, logrando apenas cerrar
el mes en cero. Los mercados de Asia emergente, por otro lado,
tuvieron muy malos resultados, cerrando el mes con una caida
por sobre 2%. El mercado local ta poco tuvo un bueno desempe-
Ao, con el IGPA contrayéndose 1,41%, en sintonia con los demds
mercados emergentes. Las tres mayores alzas fueron de Forus,
Endesa y Ripley; y las con peor desemperio Latam, CAP y Salfa.

Perfil del Ahorrante:

> Disposicion favorable al riesgo que persigan obtener un nivel de
rentabilidad alto.

> Con la capacidad de aceptar pérdidas en el corto plazo.

> Con un horizonte de ahorro de mediano y largo plazo.

Politica de inversiones:

> Posee una estructura de inversiones fuerte en acciones respecto
de la proporcién invertida en instrumentos de Renta Fija, aunque
en menor medida con respecto al fondo A.

> Adecuada diversificacion que permita minimizar el mayor riesgo
que implica un componente importante de renta variable.

Limites de inversion en Instrumentos de Renta Variable:
> 60% Maximo permitido.
> 25% Minimo obligatorio..

Comentario del mes: Retorno real de los indices

> Rentabilidad IGPA -1,41%
> RF Global RiskAmerica 0,30%
(mide rentabilidad de renta fija nacional)

> Indice MSCI EM -0,88%
(mide rentabilidad de renta variable extranjera emergente, en USD)

> Indice MSCI World AC 2829
(mide rentabilidad de renta variable extranjera, en USD) ’

> Variacion Tipo de Cambio -0,32%

INVERSION NACIONAL TOTAL

Renta Variable 1.790,96
Acciones 1.567,82
Fondos de Inversion y FICE 223,14
Renta Fija 2.431,86
Instrumentos Banco Central 233,58
Instrumentos Tesoreria 738,15

Bonos de Reconocimiento y MINVU 20,78

Bonos de Empresas y Efectos de Comercio 451,38
Bonos Bancarios 618,40
Letras Hipotecarias 59,05
Depésitos a Plazo 306,73
Fondos Mutuos y de Inversion 1,97
Disponible 1,82
Forwards 14,05
Otros Nacionales 3,57
Detalle Acciones Nacionales 1.567,82
Eléctrico 440,24
Telecomunicaciones 45,00
Servicios 783,97
Industrial 90,50

Recursos Naturales 208,11
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LU 00 2 35 L Evolucion del Valor de la Cuota Fondo B
Fondos Mutuos 2.292,57

Otros 1.131,34 & 35000

Renta Fija 1.031,70 g 30,000

Forwards 27,02 g 25 000

Otros Extranjeros 1,06 3 20,000

Detalle Inversion Total Extranjeros 4.482,62 5 )

Asia Emergente 1.165,60 S 15000

Asia Pacifico Desarrollada 445,14 T L LTS AL o b & o=
g ®© g 2= %o 25 5 2 ¢
Europa 282,23
Eur.opa Em?rgente 254’72 La rentabilidad es fluctuante, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se
Latinoamérica 686,99 mantengan en el futuro.
) . P Inférmese sobre las comisiones y el resultado de la medicion de la calidad de servicio de su
Medio Oriente- Africa 45,52 AFP en: www.spensiones.cl
Norteamérica 1.484,61
Otros 117,81

Rentabilidad real del fondo deflactado por U.F.:

Inicio* 36 meses 12 meses

Sep 2002 - Mar 2013 Abr 2010 - Abr 2013 Abr 2012 - Mar 2013
Fondo B 5,95% 2,49% 2,66%
Sistema 5,84% 2,18% 2,53%

(*) Rentabilidad Anualizada desde septiembre 2002

Volatilidad de los Retornos

Informacion referida a Volatilidad de los Retornos de los
Fondos de Pensiones de los Ultimos 12 meses (Abril 2012 -
Marzo 2013) esta a su disposicion en el informe: "Inversiones y B Renta Fija Nac.

Rentabilidad de los Fondos de Pensiones Marzo 2013" en B Renta Variable Ext.

www.spensiones.cl
B Renta Fija Ext.

. Renta Variable Nac.

Fuentes de informacion: Carteras de Inversion y valores cuota, sitio web Www.spensiones.cl ; Rentabilidad de los fondos, Informe de inversiones y
rentabilidad Superintendencia de Pensiones marzo 2013 indices de mercado: www.bloomberg.com
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