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Nov 

Bal. Comercial Mensual (bill. US$) 

Esperado Efectivo Anterior Revisado 

-$45.0B -$47.8B -$43.5B -$43.3B 

        

Saldo Fiscal  Mensual (bill. US$) 

Esperado Efectivo Anterior Revisado 

-$83.7B -$86.0B -$78.1B - - 

        
 
 
 
 
 

 
El déficit de la balanza comercial se amplió más que lo esperado. Las 
exportaciones de bienes reales declinaron en 1,5% (MoM), reversando 
un aumento similar visto en octubre. En contraste, las importaciones de 
bienes reales aumentó en 1,2%, siguiendo una caída de 0,3% en el mes 
pasado. El saldo fiscal mensual, resultó ser más negativo que lo 
esperado por el mercado. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

-77 

-66 

-55 

-44 

-33 

-22 

-11 

0 

-1.540

-1.320

-1.100

-880

-660

-440

-220

0

en
e-

06

ju
l-0

6

en
e-

07

ju
l-0

7

en
e-

08

ju
l-0

8

en
e-

09

ju
l-0

9

en
e-

10

ju
l-1

0

en
e-

11

ju
l-1

1

en
e-

12

Balanza Comercial Mensual Balance Fiscal Balanza Comercial







 
 

 

Informe preparado por la Gerencia de Inversiones de AFP Habitat exclusivamente para sus afiliados suscritos con el objeto de brindarles información 
 

AFP HABITAT S.A. – Administradora de Fondos de Pensión. 
Avenida Providencia 1909. Teléfono 600 220 2000 

 

7 

 

  
 

 

Dic 

IPC (Var. anual) 

Esperado Efectivo Anterior Revisado 

4.0% 4.1% 4.2% *** 

        

  

        

        

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4Q 

PIB (Var. Anual) 

Esperado Efectivo Anterior Revisado 

8.7% 8.9% 9.1% *** 

        

  

        

        
        

 
 
 
 

Una caída menor a la esperada tuvo la inflación de diciembre, explicada 
en parte porque los alimentos sorprendieron con un alza de precios, sin 
embargo, esto último respondió más bien a efectos de base de 
comparación que a otro factor, ya que en el margen los precios siguieron 
cayendo. Con todo, y aunque los riesgos inflacionarios se mantienen (de 
manera acotada), es claro que la autoridad dio por ganada esta batalla y 
comenzó a enfocarse en crecimiento, de ahí que cualquier noticia 
positiva proveniente de la inflación puede ser considerada como mayor 
espacio para una expansión de política económica. 

 
 
Una desaceleración menor a la esperada tuvo China durante el cuarto 
trimestre, cerrando el año con un crecimiento de 9,2%, alejando los 
temores de un aterrizaje forzoso en esta economía, lo cual trajo una ola 
de optimismo a los mercados. Más aún, hay cierta evidencia de que en el 
margen la economía ha comenzado a ganar fuerza,  aunque todavía 
existan riesgos de que la desaceleración se mantenga en los próximos 
meses. Con todo, el escenario para China se ha ido aclarando en las 
últimas semanas, en donde el mercado ve una economía, no cayendo en 
escenarios de crisis y con la inflación controlada.  
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BRASIL 

 
 

Ene 

Tasa Selic 

Esperado Efectivo Anterior Revisado 

10.50% 10.50% 11.00% - - 
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Tasa Selic

El Banco Central de Brasil señaló que seguirá bajando las tasas al paso 
que está llevando, después de haber bajado la tasa en 50 puntos base por 
cuarto mes consecutivo. En el comunicado, idéntico al de los meses 
anteriores, se señaló que los "ajustes moderados" en la tasa de interés, 
van a proteger a Brasil de las turbulencias globales, sin comprometer el 
objetivo de bajar la inflación a 4,5% este año. Estos fuertes ajustes 
continúan reforzando las preocupaciones de no lograr el objetivo de 
inflación. 
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Ene 

Tasa de Política Monetaria 

Esperado Efectivo Anterior Revisado 

5,25% 5,00% 5,25% *** 
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Encuesta expectativas  BC TPM

Chile 
 
Sorprendiendo a parte del mercado, el Banco Central bajó la tasa de 
política en 25 puntos base. Recordemos que la alta inflación de 
diciembre cambió las expectativas, de ahí que finalmente la decisión fue 
inesperada. En el comunicado, el Banco Central establece que las 
expectativas siguen ancladas y que las condiciones financieras siguen 
apretadas para parte del mercado. Por el lado de la actividad, consideran 
que ésta evoluciona de acuerdo a lo dicho en el último IPoM. Por último, 
el consejo vuelve a establecer que la conducción de la política monetaria 
se mantendrá flexible, lo cual significa un sesgo a la baja por el mercado. 
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Monedas 1 Semana 4 Semanas 12 Semanas 26 Semanas 52 Semanas 
Dólar -1,6% 0,4% 5,0% 8,1% 2,6% 
Euro 2,0% -0,9% -6,9% -10,0% -5,1% 
Libra Esterlina 1,7% -0,1% -2,4% -4,4% -2,7% 
Yen -0,1% 1,4% -0,9% 2,0% 7,2% 
Franco 1,9% 0,2% -5,6% -12,3% 2,6% 
Yuan -0,5% 0,0% 0,7% 1,8% 4,0% 
Real 1,8% 5,8% 1,2% -11,6% -4,4% 
Peso 2,3% 5,7% 4,2% -6,2% 0,2% 

 
 

 
 

     

Renta Fija 
1 

Semana 
4 

Semanas 
12 

Semanas 
26 

Semanas 
52 

Semanas 
RF Chile 0,4% 1,6% 2,0% 4,5% 8,6% 

Deuda soberana EE.UU. -0,8% 0,2% 1,4% 5,6% 9,5% 
Deuda soberana Euro -0,3% -5,3% -8,9% -1,5% -2,4% 
Deuda corporativa  
EE.UU. -0,4% 1,5% 1,9% 3,2% 7,9% 
Deuda corporativa Euro 2,2% 0,6% -5,1% -9,1% -1,4% 

Deuda HY EE.UU. 0,6% 2,2% 4,2% -0,1% 4,5% 
Deuda HY Euro 3,7% 3,6% -2,7% -12,7% -5,5% 
Deuda emergente 0,8% 0,4% 2,7% 2,6% 8,5% 

*Retornos en pesos           
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RF Chile Deuda soberana EE.UU.

Deuda soberana Euro Deuda corporativa  EE.UU.

Deuda corporativa Euro Deuda HY EE.UU.

Deuda HY Euro Deuda emergente

Mercado Renta Fija Local y tipo 
de cambio 
 
Dólar: 
La moneda nacional se apreció contra el dólar 
alrededor de un 3% en el periodo. Esto se debió a 
un escenario más favorable para activos de riesgo, 
en este caso, específicamente para las monedas 
emergentes.  
 
 
 
 
 
 
Tasas:  
Las tasas en pesos bajaron en toda la curva. La 
curva en UF en cambio, bajó en todos sus tramos 
con excepción del de 2 años, que se mantuvo 
constante. Este comportamiento se debe 
principalmente a expectativas de mayores bajas de 
la tasa de política monetaria por parte del Banco 
Central. Además ayudó a este efecto el buen 
devengo proveniente de alto IPC registrado en 
diciembre para el caso de las tasas en UF.  
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5,1%
3,5%

2,5%
1,9%
1,8%

1,7%
1,5%

1,2%
0,6%

0,3%
0,2%

-0,6%
-0,7%

-1,0%
-1,9%

-2,7%
-3,8%

-5,1%
-5,6%

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6%

MSCI Latinoamérica
Deuda HY Euro
MSCI Asia Em.

MSCI Chile
MSCI Europa Em.
Deuda HY EE.UU.

MSCI Asia Pacifico
RF Chile

Deuda corporativa Euro
Deuda corporativa  EE.UU.

Deuda emergente
Deuda soberana EE.UU.

MSCI EE.UU.
MSCI Euro ex UK

MSCI Japón
MSCI Inglaterra

CRB
Deuda soberana Euro

Petróleo

Rentabilidad año a la fecha en pesos
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